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Uklad czesciowy, czyli atrakcyjna forma
postepowania restrukturyzacyjnego

Umozliwia zawarcie porozumienia ratujacego firme tylko z niektorymi wierzycielami. Przy
czym Kryteria, na podstawie ktérych zostali oni wskazani przez dtuznika, muszg by¢ obiektywne,
jednoznaczne i przede wszystkim uzasadnione ekonomicznie

Aleksandra
Krawczyk
adwokat, doradca
restrukturyzacyjny
N sDzLegal

Jezeli przedsiebiorca uwaza, ze
pokonanie kryzysu w firmie
wymaga modyfikacji jedynie
czesci zobowiazan, moze zlo-
zy€ propozycje zawarcia uktadu
tylko niektérym wierzycielom.
Przyjecie propozycji przez wie-
rzycieli skutkuje zawarciem
ukiladu czesciowego. Prakty-
ka pokazuje, ze wiekszo$¢ ta-
kich inicjatyw dtuznika kon-
czy sie sukcesem.

Skutki nie dla wszystkich

Celem kazdego postepowania
restrukturyzacyjnego jest za-
warcie przez dluznika ukladu
z wierzycielami. Mocg ukladu
dokonuje sie restrukturyzacji
zobowigzan dluznika, ktéra
moze polegaé w szczegélno-
$ci na odroczeniu terminu ich
wykonania, rozlozeniu splaty
na raty czy czeSciowym, a na-
wet catkowitym umorzeniu
naleznosci gtéwnej lub nalez-
nosci ubocznych, np. odsetek,
kosztoéw procesowych czy eg-
zekucyjnych. W ramach takie-
80 postepowania mozna réw-
niez dokonac¢ konwersji, czyli
zamiany, wierzytelnosci na
udziaty lub akcje w kapitale
zakladowym dtuznika lub tez
zmienié, zamieni¢ lub uchylié¢
prawa zabezpieczajace okreslo-
ng wierzytelno$é, np. hipote-
ke, zastaw rejestrowy. Dzieki
dogadaniu sie z wierzyciela-
mi dluznik powinien poprawié
sytuacje finansowa swojego
przedsiebiorstwa, w szcze-
golnosci w zakresie pltynnoéci
finansowej, ale tez rentow-
nosci. I cho¢ skutkami ukla-
du dotknieci s3 co do zasady
wszyscy wierzyciele dtuznika,
to ustawodawca dopuszcza jed-
nak istotny wyjatek. Ot6z po-
zwala dluznikowi na zlozenie
propozycji uktadowych doty-
czacych jedynie tych jego zobo-
wigzan, ktorych restruktury-
zacja ma zasadniczy wplyw na
dalsze funkcjonowanie przed-
sigbiorstwa dtuznika (art. 180
ust. 1 prawa restrukturyza-
cyjnego; dalej: pr. rest.). Jezeli
dluznik zlozy takie propozycje,
moéwimy o ukladzie czescio-
wym, gdyz jego kutki prawne
s3 ograniczone wylacznie do
tych wierzycieli, ktérych uklad
dotyczy, tj. takich, ktorzy spet-
niaja kryteria wyodrebnienia
1 zostang wskazani przez sad

W postanowieniu o zatwierdze-
niu ukladu czesciowego. Taki
uklad nie bedzie wiec dotyczyt
pozostatych.

W ustawie tylko wskazéwki

Ustawa jednak nie wskazuje,
jakie kryteria dtuznik moze
wybraé, aby wyodrebnié wie-
rzycieli, ktérych obejmie
ukiadem czesSciowym. Usta-
wodawca daje jedynie pewne
wskazéwki w tym zakresie,
I tak wyodrebnienie wierzy-
cieli ma odbywac sie w oparciu
o kryteria obiektywne, jedno-
znaczne i uzasadnione ekono-
micznie. Kryteria te maja do-
tyczy¢ stosunkéw prawnych
wiazacych wierzycieli z dtuz-
nikiem (art. 180 ust. 2 pr, rest.).
Chodzi tu zatem w uproszcze-
niu o to, aby dluznik nie wybie-
rat wierzycieli wedlug swojego
swobodnego uznania. Tak wigc
nie moze np. tak okresli¢ kry-
teriow, aby np. wskazaé tych
wierzycieli, ktérych lubi lub
z ktorymi jest zwigzany na
stopie prywatnej i w stosunku
do ktorych chcialby zaspoko-
i¢ wierzytelnosci w calosci. Co
wiecej, ustawa wyraznie wska-
Zuje, ze niedopuszczalne jest
takie okreslenie kryteriéw, kté6-
Te ma na celu pominiecie wie-
rzyciela przeciwnego zawarciu
ukladu czesciowego. Méwiac
prosciej, dtuznik nie moze po-
wina¢ danego wierzyciela tylko
dlatego, ze wie, iz ten wypowie
sie o ukladzie negatywnie (art.
180 ust. 3 pr. rest.).
Wybranym wierzycielom
powinny przystugiwaé wie-
rzytelnosci istotne dla dalsze-
go dziatania przedsiebiorstwa
dtuznika. Przede wszystkim
moga to by¢ wierzytelnosci
z tytulu finansowania dziatal-
nosci dluznika przez udzielone
kredyty, pozyczki i inne podob-
ne instrumenty. Ponadto moz-
na tu wskazac¢ na réznego ro-
dzaju umowy o zasadniczym
znaczeniu dla funkcjonowa-
nia przedsigbiorstwa dtuznika,
W szczego6lnosci z tytutu dosta-
Wy najwazniejszych materia-
16w, pélproduktéw, umowy
najmu czy leasingu majatku
niezbednego dla dzialalnosci
prowadzonej przez dluznika,
umowy o wspoélprace itp. Co
wigcej, dluznik moze wskaza¢
na wierzytelnosci najwieksze.
Moze takze obra¢ jakiekolwiek
inne kryterium wyodrebnienia
wierzycieli, byle tylko spelnia-
1o ustawowe wymogi, tzn. byto
obiektywne, jednoznaczne oraz
opieralo sie na przestankach
ekonomicznych i nie prowa-

Postepowanie moze byé bardzo krétkie

F., spotka akcyjna z siedzibg w K., prowadzi dziatalnoé¢ gospodar-
Czg w branzy produkdji i sprzedazy elementéw ze stali. 31 sierpnia
2017 r. dtuznik ogtosit, ze zawart porozumienie restrukturyzacyjne
z trzema wierzycielami. Jednym z elementéw porozumienia byto
zobowigzanie dtuznika do ztozenia wierzycielom okreslonych
propozycji uktadowych, a nastepnie ztozenia wniosku o zatwier-
dzenie uktadu czesciowego w postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu. Propozycje uktadowe miaty przewidywac w. szczegolno-
sci konwersje zadtuzenia dtuznika na akcje nowej emisji. Dtuznik
przedstawit wierzycielom propozycje uktadowe 8 grudnia 2017 r.
Gtosowanie odbyto sie w formie pisemnej. 14 grudnia 2017 r.
wszyscy wierzyciele objeci uktadem czesciowym ztozyli dtuznikowi
karty do gtosowania, w ktérych zagtosowali za przyjeciem uktadu.
Dtuznik ztozyt wniosek o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu

0 zatwierdzenie uktadu i juz 29 grudnia 2017 r. Sad Rejonowy w K.
zatwierdzit uktad czesciowy przyjety przez wierzycieli. Uktad zostat

Juz wykonany.
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AZ trzy czwarte postepowan zakonczonych sukcesem

Przepisy o ukladzie czesciowym obowiazuja od 1 stycznia 2019 . W ostatnim czasie przepro-
wadzono pierwsze ogolnodostepne badania statystyczne dotyczace popularnosci ukladu cze-
Sciowego wiréd dtuznikow znajdujacych sie w kryzysie. Z raportu przedstawionego przez
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA we wspélpracy ze SpotData wynika, ze do korica
drugiego kwartahi 2019 1. otwarto 48 postepowar restrukturyzacyjnych z uktadem czescio-
wym. Przy czym postgpowania tego rodzaju stanowity w omawianym okresie zaledwie 3,8 proc.
wszystkich postepowan restrukturyzacyjnych otwartych. Przez pierwsze trzy i p6t roku obo-
wigzywania przepiséw o ukiadzie czgsciowym nie byly one zatem czgsto wykorzystywane przez
diuznikow. Jednoczesnie jednak w tym czasie doszto do zatwierdzenia 37 uktadow czesciowych,
Co stanowi az 77,1 proc. wszystkich otwartych postepowar restrukturyzacyjnych z uktadem
czesciowym. Dla poréwnania: w omawianym okresie we wszystkich otwartych postepowa-
niach o zatwierdzenie uktadu i przyspieszonych postepowaniach uktadowych w tgcznej liczbie
797 doszto do zatwierdzenia zaledwie 265 uktadéw. Odsetek zatwierdzonych ukladéw w lgcznej
liczbie otwartych postepowan o zatwierdzenie uktadu i przyspieszonych postepowan ukia-
dowych uksztattowal sie zatem na poziomie 33,25 proc., a wiec znacznie nizszym, niz ma to
miejsce w przypadku postepowari restrukturyzacyjnych z uktadem czesciowym.

Moze to dowodzi€, ze na wszczecie postepowari z ukladem czesciowym decydujg sie dhuznicy
majacy realne szanse na osiagniecie porozumienia z wierzycielami poprzez zawarcie uktadu.
Moze to swiadczy¢ takze o tym, ze dojscie do przyjecia uktadu przez wierzycieli jest w przy-
padku ukiadu czesciowego faktycznie prostsze, a sama procedura skuteczniejsza niz ma to
miejsce w odniesieniu do uktadu generalnego, a wiec ukladu zawieranego ze wszystkimi wie-
rzycielami dhuznika. Oczywiscie wszystko zalezne jest od okolicznosci, niemniej jednak prze-
prowadzone juz postepowania pokazuja, ze jezeli dtuznik i wierzyciele sa w stanie osiggnaé

porozumienie, to droga do zatwierdzenia uktadu cz
bardzo krétka, a sama procedura bardzo efektywna.

dzito do pominiecia wierzycieli
niechetnych ukladowi.

Zabezpieczenie rzeczowe

Uklad czeSciowy ma wiele zalet.
Pozwala dluznikowi na ograni-
czenie liczby wierzycieli, kté-
rzy biorg udzial w postepowa-
niu restrukturyzacyjnym, co
z kolei umozliwia efektywniej-
sze i szybsze przeprowadzenie
tego postepowania i osiggniecie
Przez strony porozumienia, Co
bowiem wazne, wierzyciele nie-
objeci ukladem cze$ciowym nie
maja prawa glosu nad ukladem,
a ich uprawnienia w toku poste-
powania sa bardzo ograniczone.

Jedna z najistotniejszych
zalet uktadu czesSciowego za-
wieranego w przyspieszonym
postepowaniu ukladowym jest
réwniez mozliwos¢ objecia jego
skutkami wierzytelnosci za-
bezpieczonych rzeczowo, np.
hipoteka, zastawem lub zasta-
wem rejestrowym, bez zgody
danego wierzyciela. Istnienie
zabezpieczenia moze zreszta
stanowi¢ jedyne kryterium ob-
jecia wierzycieli uktadem cze-
Sciowym. Objecie wierzycieli
zabezpieczonych rzeczowo ta-
kim ukladem wbrew ich woli
nie powoduje, ze wierzyciele
ci nie moga zagtosowac prze-
ciwko przyjeciu uktadu. Glow-
na korzysc dla dluznika wyraza
sie tu jednak w tym, Ze na czas
trwania postepowania tacy
wierzyciele w ogéle nie moga
prowadzi¢ przeciwko diuz-
nikowi egzekucji i to nawet
z przedmiotu zabezpieczenia.
W przypadku nieobjecia wie-
rzycieli zabezpieczonych rze-
czowo ukladem takie upraw-
nienie przysluguje im prawie
zawsze, z wyjatkiem przypadku
wszczecia przez diuznika po-
stgpowania sanacyjnego. Ko-
rzys¢ tego rodzaju, z uwagi na
pozasadowy charakter poste-
powania o zatwierdzenie ukla-
du w tym postepowaniu, sie
nie realizuje. Niemniej jednak
w przypadku obydwu postepo-
wan moze doj$¢ do przyjecia

~ ukladu wbrew woli zabezpie-

€zonego rzeczowo wierzyciela,
jezeli ten zostanie przegltoso-
wany przez innych wierzycie-
1i. To z kolei skutkuje objeciem
takiego wierzyciela wszelkimi

skutkami przyjetego uktadu na
przysziosé, tj. juz na etapie po
zakonczeniu postepowania re-
strukturyzacyjnego. Te skutki
to np. rozlozenie wierzytelno-
Sci wierzyciela na raty lub od-
roczenie terminéw platnosci.

Uwzglednienie w ukladzie
takich wierzycieli bez ich zgo-
dy wymaga przedstawienia im
okreslonych propozycji ukta-
dowych. Dluznik musi albo
zaproponowac im pelne za-
spokojenie ich wierzytelnosci
gldwnej oraz wierzytelnosci
ubocznych, albo zapewnié, ze
zaspokojenie nastapi w stopniu
nie nizszym od tego, jakiego
wierzyciel moglby sie spodzie-
wa¢ w przypadku dochodzenia
wierzytelnosci wraz z nalez-
nosciami ubocznymi z przed-
miotu zabezpieczenia, w szcze-
golnosci w toku postepowania
egzekucyjnego przeciwko diuz-
nikowi (art. 181 ust. 1 pr. rest.).

Jaka procedura

Uklad czesciowy moze zostaé
zawarty w postepowaniu o za-
twierdzenie ukladu i przyspie-
szonym postepowaniu uktado-
wym. Pierwsza z tych procedur
odbywa sie w duzej mierze poza
sadem. W celu przygotowania
propozycji ukladowych, prze-

prowadzenia® samodzielne- -

go zbierania gloséw i zloze-
nia wniosku o zatwierdzenie
ukiadu dluznik zawiera umo-
we¢ o sprawowanie nadzoru
nad przebiegiem postepowa-
nia z doradca restrukturyza-
cyjnym, ktéry nastepnie pel-
ni funkcje nadzorcy ukladu.
Dhluznik i nadzorca w prakty-
ce wspdlnie ustalaja, jacy wie-
rzyciele zostana objeci uktadem
czgsciowym i jakie propozycje
ukladowe pozwolg na poprawe
sytuacji finansowej dtuznika,
a jednoczesnie maja szanse na
zyskanie poparcia wierzycie-
1i. Po ustaleniu tresci propozy-
cji wierzycielom przekazuje sie
karty do glosowania, przy uzy-
ciu ktérych glosuja oni za przy-
jeciem ukladu albo przeciwko.
W razie uzyskania wystarczaja-
cej liczby glos6w zebrane karty
przedkiada sie sadowi restruk-

‘turyzacyjnemu wraz z wnio-

skiem o zatwierdzenie ukladu.
Sad zatwierdza uklad w termi-

gsciowego przez sad moze by¢ w istocie
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nie dwéch tygodni od dnia zlo-
zenia wniosku o zatwierdze-
nie ukladu, przy czym termin
ten ma charakter instrukcyjny,
tzn. s3d nie ponosi konsekwen-
Cji w razie jego niedotrzymania.

Z kolei przyspieszone poste-
powanie uktadowe rozpoczyna
sie wnioskiem 0 otwarcie po-
stgpowania. We wniosku dhuz-
nik okresla wierzycieli, ktérych
zamierza obja¢ ukladem cze-.
Sciowym, i wskazuje kryteria,
na podstawie ktérych wierzy-
cieli wyodrebnil. Zalacznikiem
do wniosku s3 propozycje ukla-
dowe w liczbie wystarczajacej
do doreczenia wszystkim wie-
rzycielom, W postanowieniu
0 otwarciu postepowania sad
wyznacza nadzorce sadowego,
ktorego zadaniem jest nadzo-
rowanie przebiegu postepowa-
nia oraz sposobu sprawowa-
nia przez dluznika zarzadu nad
przedsiebiorstwem. Sad orze-
ka réwniez o tym, czy wybra-
ne przez diluznika kryteria
wyodrebnienia wierzycieli do
uktadu czeSciowego s3 zgodne
z prawem., Jezeli uzna, ze nie,
diuznikowi przystuguje prawo
do zlozenia zazalenia albo wy-
znaczenia nowych Kkryteriow.
Jezeli postanowienie stwier-
dzajace niezgodnosé z prawem
kryteriow wyodrebnienia wie-
rzycieli uprawomocni sie, sad
umarza postepowanie. W in-
nym przypadku dochodzi do
glosowania wierzycieli obje-
tych ukladem czesciowym nad
propozycjami dluznika, a na-
stepnie, w razie przyjecia ukla-
du przez wierzycieli, do jego
zatwierdzenia przez sad.

W obydwu postepowaniach
wiekszos¢ glosow wierzycieli
wymagana do przyjecia uktadu
obliczana jest w ten sam spo-
s6b. Uklad czes$ciowy zostaje
przyjety, jezeli wiekszos¢ wie-
rzycieli, ktérzy oddali wazny
glos, majacych lgcznie dwie
trzecie sumy wierzytelnosci
przyshugujacej wierzycielom
objetym ukladem czeSciowym
iuprawnionym do glosowania,
glosowata za przyjeciem ukla-
du czesciowego. ©oe

Art. 180 ustawy z 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne (t,j. Dz.U. z 2019 .
pOz. 243 ze zm.).




