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RESTRUKTURYZACJA SZYTA NA MIARE

Tarcza antykryzysowa 4.0 wprowadzila nowy
typ postgpowania dla przedsi¢biorstw nie-
wyplacalnych lub zagrozonych niewypla-
calnoscij - uproszczone postgpowanie re-
strukturyzacyjne. Jego celem jest szybsze
zatwierdzenie ukladu z wierzycielami w po-
réwnaniu z dotychczas dostepnymi rozwia-
zaniami

Prawo restrukturyzacyjne to koto ratunkowe dla przedsie-
biorstw niewyplacalnych i zagrozonych niewyplacalnoscia,
ktére umozliwia m.in. ochrone przed egzekucja komornicza,
ochrong przed przymusowa wyprzedaza majatku, ochrone
przed ogloszeniem upadlosci, wsparcie finansowe z Fundu:
szu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych czy moz-
liwo$¢ zawarcia ukladu z wierzycielami wraz z czesciowym
umorzeniem zadluzenia, -

Przedsigbiorca ma do wyboru pieé rodzajéw postepowari
restrukturyzacyjnych, z czego dwa przy ograniczonej do
minimum ingerencji sadu. Pierwszym z nich jest postepo-
wanie o zatwierdzenie ukladu, ktére umozliwia jego zawar-
cie w wyniku samodzielnego zbierania gloséw wierzycieli
przez dtuznika i zlozenia wniosku do s3du o zatwierdzenie
ukiadu pod kontrola nadzorcy sadowego, z ktérym zawie-
rana jest umowa o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania. Moze by¢ prowadzone, jesli suma wierzytel-

nosci spornych nie przekracza 15 proc, sumy wierzytelnosci-

uprawnionych do glosowania nad ukladem. Jego wszczecie
nie zawiesza dotychczasowych i nowych egzekucji. Dlatego
jest rozwigzaniem dla dtuznikéw bedacych we wstepnej
fazie kryzysu.

Drugim postepowaniem, ktory w przewazajacej mierze ma
charakter pozasadowy, jest wprowadzone przepisami tarczy
4.0 - uproszczone postgpowanie restrukturyzacyjne. Sta-
nowi ono hybryde dotychczasowych rozwigzan, odwolu-
jac sie w najwiekszym stopniu do postepowania o zawarcie
ukladu i wprowadzajac szeroka ochrone przedegzekucyjna.
Od momentu otwarcia postepowania, ktére nastepuje z chwi-
13 dokonania obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospo-
darczym z mocy prawa, zawieszane s3 wszystkie egzekucje
i postepowania zabezpieczajace. I to zaréwno w stosunku
do wierzytelnosci powstalych przed i wchodzacych do ukla-
du, jaki i co do wierzytelnoéci zabezpieczonych rzeczowo,
Przy tym postepowaniu ma tez miejsce ochrona kKluczowych
uméw, takich jak najmu, dzierzawy lokalu, kredytu, leasin-

gu, rachunku bankowego, ktdre bez zgody nadzorcy ukladu
nie mog3 by¢ wypowiedziane. Nadzér nad postepowaniem
réwniez sprawuje nadzorca sagdowy. Diuznik dokonuje sa-
modzielnego zbierania gloséw, jednakze niezaleznie nadzor-
cy sgdowemu przyznano mozliwoéé wyznaczenia terminu
zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad ukladem,
ktére, co wazne, moze byé zdalne. Termin na zlozenie wnio-
sku o zatwierdzenie ukladu nie moze przekraczaé czterech
miesiecy od dnia obwieszczenia. '

Do dyspozycji przedsigbiorcéw sa takze trzy postgpowania
restrukturyzacyjne, ktére toczg sie przed sadem. Pierwsze
to przyspieszone postepowanie, uktadowe, gdzie przewiduje
sig krétsze terminy na sporzadzenie planu i spisu wierzytel-
nosci, ktéry podlega zatwierdzeniu w uproszczonym trybie.
Sad otwierajac postepowanie wyznacza sedziego komisarza
oraz nadzorce sgdowego, posiadajacego licencje doradcy re-
strukturyzacyjnego. Glosowanie nad uktadem odbywa sie
podczas zgromadzenia wierzycieli, ktérego termin wyzna-
cza sedzia-komisarz niezwlocznie po przediozeniu ww. do-
kument6w. Co do zasady umozliwia pozostawienie zarzadu
wilasnego dhuznikowi, a takze otwarcie postepowania tylko
dla jednej grupy wierzycieli. Z dniem jego otwarcia zawie-
szane s3 postepowania egzekucyjne dotyczace wierzytel-
nosci ukladowych, istnieje réwniez mozliwoé¢ zwieszenia
na okres 3 miesiecy egzekucji dotyczacych wierzytelnosci
pozaukladowych. Drugie postgpowanie sgdowe to poste-
powanie ukladowe. Sad podejmujac decyzje o jego otwarciu,
moze zabezpieczy¢ majatek dtuznika przez ustanowienie
tymczasowego nad2orcy. Moze tez na wniosek dhuznika lub
tymczasowego nadzorcy sgdowego zawiesi¢ postepowanie
egzekucyjne prowadzone w celu dochodzenia naleznosci
objetych z mocy prawa ukladem lub uchylié zajecie rachun-
ku bankowego, jedli jest to niezbedne do osiagniecia celéw
postepowania ukltadowego. :

Ostatnie z postgpowari w tej grupie to postepowanie sana-
cyjne, ktérego celem jest przywrécenie diuznikowi zdolnoéci
do wykonywania zobowigzari, oferujgc najpekniejsza ochro-
n3 przed egzekucja. Jest przewidziane dla przedsiebiorcow
bedacych w glebokim kryzysie. Polega bowiem na doglebnej
restrukturyzacji zobowigzan, majatku i struktur firmy, dajac
mozliwos¢ odstapienia od niekorzystnych uméw wzajem-
nych, redukcji zatrudnienia na zasadach prawa upadloscio-
wego, czy zbycia zbgdnego majatku W trakcie postepowa-
nia mienie shuzace do prowadzenia przedsigbiorstwa oraz
nalezace do diuznika staje si¢ masa sanacyjna, nad ktéra, co
do zasady, zarzad obejmuje zarzadca wyznaczony przez sad.

Bez wzgledu na rodzaj postepowania platnosé wierzytelno-
$ci objetych z mocy prawa ukladem powstalych przed dniem
otwarcia postepowania nastepuje po przegtosowaniu przez
wierzycieli propozycji uktadowych.

Kondycja decyduje
Wybér postepowania powinien byé dopasowany do fazy
kryzysu, czyli od podjecia zakresu niezbednych dziatan re-
strukturyzacyjnych, sumy wierzytelnosci, wystepowania
zabezpieczefi na majatku, niezbednych, radykalnych zmian
w poszczegélnych obszarach przedsiebiorstwa czy chociaz-
by mozliwosci samodzielnego zbierania gloséw wierzycieli
przez dluznika.
- Wiasciwe przygotowanie architektury podejmowanych
dzialari wymaga wiec przygotowania analiz i scenariuszy
procedur restrukturyzacyjnych, optymalnych dla danego
przedsigbiorstwa, by zapewnic jego ochrone przed agresywna
windykacja i upadtoscia - thumaczy Malgorzata Anisimowicz,
kwalifikowany doradca restrukturyzacyjny i prezes zarza-
du PMR Restrukturyzacje, i dodaje, ze propozycje wyboru
postepowania restrukturyzacyjnego przygotowuje doradca
restrukturyzacyjny na podstawie audytu ekonomiczno-re-
strukturyzacyjnego.
Bez zbednej zwloki :
- W przypadku postepowan przy minimalnym udziale sadu
oraz przyspieszonego postepowahnia uktadowego, bedycego
postepowaniem sadowym, skierowanych do przedsigbiorstw
znajdujacych sie we wczesnej fazie kryzysu, w ktérych nie
wystepuja wierzytelnosci sporne, badz stanowia niski odsetek,
zawarcie uktadu nastepuje szybciej niz w przypadku bardziej
zlozonych postepowan - podkresla Malgorzata Anisimowicz.
W uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym ter-
min zloZenia wniosku o zatwierdzenie ukladu do sadu nie
moze przekraczac 4 miesiecy od dnia obwieszczenia w MSIG
0 otwarciu postgpowania. Dla postepowania sanacyjnego,
zuwagi na jego wielowymiarowos¢ i zmiany niemalze w kaz-
dym obszarze przedsiebiorstwa, zaréwno majatkowym, ryn-
kowym, zasobowym jak i zatrudnienia i finansowym, szacun-
kowo zaklada si¢ 12-miesigczny okres, w ktérym odbywa sie ta
procedura. - Dlatego szczegdlnie wazny jest tez czas podjecia
przez przedsigbiorce decyzji o restrukturyzacji. W przypadku
opé6zniania dzialani zaradczych zaweza sie pole mozliwosci
wyboru postepowania restrukturyzacyjnego - podsumowuje
Matgorzata Anisimowicz.
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