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Restrukturyzacje maja byc
szybsze 1 sprawniejsze

Sad bedzie mogt zatwierdzi¢ plan naprawczy firmy wbrew sprzeciwowi wierzycieli. To jedno
z rozwigzan zawartych w projekcie, ktéry wiasnie uzyskat zgode na wpis do wykazu prac rzagdu

Sonia Sobczyk-Grygiel
sonia.sobczyk@infor.pl

Przygotowany przez Minister-
stwo Sprawiedliwosci projekt
nowelizacji prawa restruktury-
zacyjnego (dalej: p.r.) oraz prawa
upadloSciowego implementuje
tzw. unijng dyrektywe drugiej
szansy. Jej celem jest ujedno-
licenie regulacji dotyczacych
postepowan restrukturyzacyj-
nych w krajach czlonkowskich
w celu zapewnienia prawidlo-
wego funkcjonowania rynku
wewnetrznego. W mysl dy-
rektywy postepowanie takie
ma umozliwié¢ przedsiebiorcom
znajdujacym sie w trudnej sy-
tuacji kontynuowanie dziatal-
nosci. Ustawa ma wej$¢ w zycie
17 lipca 2022 1.

- Dzi$ - nowelizujgc prawo
restrukturyzacyjne i upadlo-
$ciowe - robimy kolejny bardzo
wazny Kkrok, ktoéry przyspieszy
i usprawni postepowania re-
strukturyzacyjne, co przyczy-
ni sie do ochrony firm przed
upadloscia i ratowania miejsc
pracy - méwi DGP odpowie-
dzialny za prace nad projek-
tem wiceminister sprawiedli-
wosci, pelnomocnik rzadu ds.
praw czlowieka Marcin War-
chot. Jak podkresla, ogromnym
sukcesem Ministerstwa Spra-
wiedliwo$ci jest zmniejszenie
liczby upadlosci likwidacyjnej
przedsiebiorcéw w stosunku do
stanu sprzed pandemii (patrz:
infografika). Przyczynilo sie do
tego, jak moéwi, wprowadzenie
uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego (UPR).

Marcin Warchot przypomina,
ze UPR ,,odsadowilo” procedure
restrukturyzacji - przesuwajac
gtéwny ciezar obslugi postepo-
wania na doradcéw restruktu-
ryzacyjnych.

- W imie Konstytucji biz-
nesu - wstrzymujac egzeku-
cje na cztery miesigce - dali-
$my przedsiebiorcom szanse
na to, zeby porozumieli sie
z wierzycielami, zawarli z nimi
uklad zatwierdzany przez sad
- akcentuje.

Wedlug niego nowe rozwia-
zania ida w kierunku anglo-
saskim i sprawia, Ze postepo-
wania bed3 toczy¢ sie szybciej
i sprawniej zgodnie z zasada
zaufania do przedsiebiorcéw.
- Nie wszystko musi sie od-
bywaé w sadach - przekonuje
Marcin Warchot.

Whbrew sprzeciwowi

Jedno z rozwigzan projektu to
mozliwo$¢ zatwierdzenia planu
restrukturyzacji wbrew sprzeci-
Wowi grupy wierzycieli.

- Do tej pory wierzyciele rze-
czowi, np. banki, faktycznie
mogli zablokowa¢ uklad przez
odmowe udzialu w postepowa-
niu. Teraz nie bedzie to mozli-
we, Uklad i tak wejdzie w zycie,
oczywiscie przy odpowiednich
zabezpieczeniach. Bedzie moz-
na zatem przetamac sprzeciw
wierzycieli - wyjasnia wiceszef
MS. Przypomina, ze co do za-
sady wierzyciele moga by¢ po-
dzieleni na trzy grupy: rzeczo-
wi, uprzywilejowani i zwykli.

- Gdy jedna z grup bedzie
glosowala za, a reszta prze-
ciw, to jezeli sgd uzna, ze re-
strukturyzacja jest lepsza niz

likwidacja, biorac pod uwage
tres¢ ukladu, interesy wszyst-
kich wierzycieli i stanowisko
dhuznika, to wtedy przyjmie
uklad - ttumaczy.

Wiceminister zapewnia, ze
gléwnym zalozeniem projekto-
wanych zmian jest to, ze wymu-
sz3 one na wszystkich uczestni-
kach postepowania negocjacje
i dojscie do porozumienia ak-
ceptowalnego dla wiekszosci
i tylko wyjatkowo sad bedzie
musiat korzystac z przelamy-
wania sprzeciwu wiekszej gru-
py wierzycieli.

Malgorzata Sawa, radca
prawny, licencjonowany do-
radca restrukturyzacyjny z kan-
celarii SAS Restrukturyzacje,
zauwaza, ze zgodnie z dyrek-
tywa w razie sprzeciwu plan
restrukturyzacji moze zostac
zatwierdzony, o ile bedzie dla
wierzycieli korzystniejszy niz
upadtos¢ dtuznika.

- Kolejny wymoég dyrektywy,
czyli zgoda grupy wierzycieli
uprzywilejowanych, przynie-
sie zapewne zmiane tresci art.
119 p.r. (méwi o przyjeciu ukladu
- red.), nieco komplikujac zasady
glosowania - dodaje.

Nowe zasady wyceny

Kolejna istotna nowos¢ w pro-
jekcie to zagwarantowanie
sadowi mozliwosci dokona-
nia wyceny przedsiebiorstwa
dtuznika w sytuacji kwestiono-
wania planu restrukturyzacji
przez wierzycieli.

- Zeby prowadzi¢ sensowne
negocjacje i méc na ich koncu
przelamac sprzeciw wierzycie-
li, sad bedzie musial mie¢ po-
rzadng wycene przedsiebior-
stwa dluznika. Nowe przepisy
zagwarantuja wiec sadom moz-
liwos¢ eksperckiej weryfikacji
wyceny w sytuacji, gdy wierzy-
ciele beda kwestionowac plan
restrukturyzacji - opisuje Mar-
cin Warchotl.

Jak wskazuje, do tej pory
sad nie mial takiej mozliwo-
$ci, opierajac sie wylacznie
na ustaleniu gtoséw ,,za” lub
,brzeciw” uktadowi oraz wia-
snej ocenie przedstawionych
danych (nie mégt przeprowa-
dzi¢ np. dowodu z opinii bie-
glego), byl niejako ,,stuga wie-
rzycieli i dluznikéw”.

Jak moéwi Malgorzata Sawa,
badajac kryterium ,,ochrony
najlepszych praw wierzycieli”,
o ktérym mowa w dyrektywie,
poréwnuje sie sytuacje wierzy-

Zeby przelamaé
sprzeciw, sad
bedzie musial mie¢
porzadna wycene
przedsiebiorstwa,
Nowe przepisy
zagwarantuja

wiec mozliwos¢
pozyskania jej
eksperckiej
weryfikacji, gdy
wierzyciele beda
kwestionowa¢ plan
restrukturyzacji

Upadtosci i restrukturyzacje w liczbach
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wprowadzito na poczatku pandemii

cieli do scenariusza ewentualnej
upadtosci. Kluczowa jest wow-
czas rzetelna wycena aktywéw
diuznika.

- Sadze, ze opinia biegle-
go zlecana przez sad ma sens,
jezeli opracowanie nadzorcy,
najczesciej juz poparte opi-
nig ekspercka, zostalo zaskar-
zone przez grupe wierzycieli
- zaznacza.

Wierzyciele rzeczowi

W nowych przepisach zmienia
sie tez udzial i pozycja wierzy-
cieli zabezpieczonych rzeczowo
(moga dochodzi¢ swoich praw
do konkretnej rzeczy, ktéra
jest zabezpieczeniem wierzy-
telno$ci) w postepowaniach
z zakresu restrukturyzacji za-
pobiegawczej.

Jak méwi Marcin Warchot, po-
stepowaniami restrukturyzacyj-
nymi maja by¢ objeci wierzyciele
rzeczowi, ktorzy obecnie moga
w nich uczestniczy¢, co do za-
sady, gdy wyraza na to zgode.

- Wyjatkiem s3 tzw. uklad
cze$ciowy oraz wprowadzone
pPrzez nas na czas pandemii
przepisy uproszczonego po-
stepowania restrukturyzacyj-
nego - dodaje. Podkresla przy
tym, ze przygotowywane w MS
rozwigzania majg zapewnic
odpowiednia ochrone intere-
sow wierzycieli finansujgcych
przedsiebiorcéw tak, aby nowe
regulacje nie odbily sie nega-
tywnie na dostepnosci kredy-
téw i innych form finansowa-
nia dzialalnos$ci gospodarczej.

- Pozycja wierzyciela zabez-
pieczonego moze zostaé zmie-
niona trescia ukladu, np. prze-
widujacego zawarcie umowy
dzierzawy, ktéra realnie zmniej-
szy szanse na egzekucje z nieru-
chomosci. Posiadane zabezpie-
czenie nie daje nigdy gwarancji
zaspokojenia, wiec warto by¢
elastycznym i bra¢ kazdorazo-
wo aktywny udziat w restruk-
turyzacji dluznika - komentuje
Malgorzata Sawa.

Wstrzymanie egzekucji
Nastepna z waznych zmian to
wprowadzenie jednolitego mo-
delu korzystania przez dluzni-
koéw ze wstrzymania indywidu-
alnych czynnosci egzekucyjnych
w toku postepowania restruk-
turyzacyjnego.

- Dyrektywa pozwala na
maksymalnie roczne wstrzy-
manie egzekucji i planujemy
wprowadzi¢ to rozwiazanie
w odniesieniu do wszystkich
czterech Sciezek restruktury-
zacji. Te regulacje maja chroni¢
wierzycieli przed niekoriczacy-
mi sie postepowaniami, w kté-
rych sam uplyw czasu powoduje,
ze restrukturyzacja traci sens
- méwi wiceminister Warchot.

Mecenas Sawa uwaza, Ze roz-
wigzanie to ma sens w sytuacji
szybkiej restrukturyzacji, jaka
s3 obecnie postepowania o za-
twierdzenie ukladu.

- Dyrektywa przesadza, ze ta-
kie rozwigzanie stanowi wyraz
uczciwej rownowagi praw bez
wzgledu na to, jak je oceniamy.
Inaczej w restrukturyzacji sado-
wej, np. w postepowaniu ukla-
dowym. Tutaj uwazam za stusz-
ne pozostanie przy aktualnych
rozwigzaniach. Kilkuletnie pro-
cedury w istotnej czesci spro-
wadzaja sie do rozstrzygania
wierzytelnosci spornych, wiec
model pelnej ochrony przez
egzekucja stanowilby oczywi-
ste naruszenie praw z hipoteki
czy zastawu - przekonuje praw-
niczka.

Korekta mankamentow

Jak pisaliSmy ostatnio, przy-
gotowywana nowelizacja ma
rowniez poprawic dostrzezone
btedy w regulacji zmodyfikowa-
nego postepowania o zatwier-
dzenie uktadu (PZU), ktére od
1 grudnia zastgpitlo UPR. Ko-
rekty - jak wyjasnia wiceszef
MS - maja sprawié, by poste-
powanie to w pelni odpowiadato
modelowi przyjetemu w obo-
wiazujacym w czasie pandemii

uproszczonym postepowaniu
restrukturyzacyjnym.

Jedna ze zmian bedzie - majg-
ce na celu poprawe sytuacji wie-
rzycieli - przywrécenie odnie-
sienia do artykulu 252 p.1.

- Planowane ,,dodanie” art. 252
p.r. do pozasadowego postepo-
wania o zatwierdzenie ukila-
du oceniam raczej pozytywnie
- méwi dr Patryk Filipiak, adwo-
kat, doradca restrukturyzacyjny,
starszy partner w Filipiak Ba-
bicz Legal sp.k. Jak przypomina,
przepis ten zakazuje spelniania
w trakcie postepowania zobo-
wigzan powstatych przed obje-
ciem dtuznika ochrong przed
egzekucja, czyli przed obwiesz-
czeniem w Krajowym Rejestrze
Zadluzonych o ustaleniu dnia
ukladowego.

- Dluznik nie bedzie mégt za-
tem wybiorczo zaspokajaé swo-
ich wierzycieli, krzywdzac pozo-
stalych. Z drugiej strony jednak
watpliwa stanie sie mozliwo$¢
wykonywania przez niego ko-
rzystnych gospodarczo kon-
traktéw, w ktoérych obowigzek
$wiadczenia przypadl na czas
Po wszczeciu postepowania
- tlumaczy. Wedlug mec. Fili-
piaka zakaz spelniania $wiad-
czen z art. 252 p.r. nie wplywa
negatywnie na odpowiedzial-
nos¢ cztonkéw zarzadu.

- Nie poniosg oni odpowie-
dzialnosci za brak zaplaty przez
spotke w sytuacji, gdy splata taka
jest objeta ustawowym zakazem.
Rowniez okres wstrzymania
mozliwosci zaptaty oraz zaka-
zu egzekudji nie bedzie sie wli-
czal w okres opd6znienia w plat-
nosciach, ktéry ma wplyw na
powstanie obowigzku zlozenia
wniosku o upadiosc, pod warun-
kiem oczywiscie, Ze w postepo-
waniu pozasgdowym doszto do
prawomocnego zatwierdzenia
ukladu - dodaje prawnik. ©®

Etap legislacyjny
Projekt oczekuje na wpis do wykazu
pracy Rady Ministrow




